
专题论坛  ■  Forum

造     信 息
  

20 No.7 2023

◎ 潘盛杰 银河期货

◎ 叶雨歌 永安期货

◎ 李  青 中信期货

外盘报价推高成本，下游纸企发函提涨
 近期木浆外盘迎来新一轮报价提涨，叠加人民币汇率贬值，推高了进口成本。现

货获得成本支撑。下游大厂生活用纸（包括理文、亚太森博、泰盛等）和白卡纸（包

括晨鸣、太阳、博汇等）集中发布涨价函，幅度在 100 ～ 200 元 /t。市场整体交投转暖。

    俄罗斯新公布的各项数据相对平稳。2023 年 5 月，俄罗斯核心 CPI 报收 101.6

点，同比下滑 10.7%，前值为下滑 10.8%，通胀连续 3 个月边际回落。2023 年 5 月，俄

罗斯木制品信心指数再次回升，报收 –10 点，前值为 –15 点，环比抬升 5 点，也是连

续第 2 个月环、同比回升。据了解，当前国内现货市场中，俄浆可流通资源相对充裕。

    加拿大获得了较多市场关注。因北半球偏暖引起的大范围山火仍在继续，烈度高于往年。截至 7 月上旬，

当地港口码头工人罢工仍未停息。有观点称 ：若罢工问题持续无法得到解决，受阻的物流可能进一步推高通胀。

    2023 年 6 月，欧盟经济景气指数报收 95.3 点，同比下滑 7.8%，前值为下滑 7.7%，近 3 个月持续下滑。在此影

响下，CCFI 出口集装箱运价指数欧洲航线在 7 月初报收 1080 点，同比下滑 78.6%，持续 19 个月环、同比走弱。

纸浆：供增需弱，低位震荡
2023 年 6 月，纸浆盘面与现货价格触底回升，SP09 从 4926 元 /t 回升至 5262 元 /t，

随后在 5000 ～ 5400 元区间震荡。漂白针叶木浆美金价弱势盘整，Arauco 银星报价稳

定在 680 美元 /t，明星在 535 美元 /t 成交。受人民币对美元汇率贬值影响，近期到港

的漂白针叶木浆成本较高，主流针叶木浆品牌内外盘价格倒挂。

2023 年 6 月，国内供应增长。芬兰的 Sunila 漂白针叶木浆厂永久关停，国际码头

和仓储工会加拿大分会罢工 72 h，海外供需双弱，海外库存压力偏高。但是近期国内

进口针叶木浆到货充足，较上月环比增加 7.11%。

需求端方面，国内多数成品纸价格下行，整体成交偏淡，纸厂利润空间有限，近期有停机计划，对原料采购

动力不足。分纸种看，受“618”以及端午节相关促销活动提振，6 月生活用纸市场整体尚可 ；伴随出版订单招标

期结束，6 月文化用纸新订单减少，价格走跌。供应严重过剩依然是影响白卡纸的关键利空，6 月国内白卡纸价

格继续下探。

2023 年 6 月，欧美市场纸浆需求较弱，生产商库存压力偏高，业者对后市信心不足。国内供增需弱，纸浆价

格震荡偏弱。

核心驱动表现仍然疲弱，纸浆价格难有大涨
2023 年 6 月，纸浆期货震荡上涨。复盘看这一段行情，核心的原因有 ：（1）人民

币汇率大幅贬值，推动进口商品完税价格提升 ；（2）国内阔叶木浆价格偏紧，一定程

度上支撑了针叶木浆价格的稳定氛围 ；（3）加拿大港口罢工、山火、浆厂停产的出现。

以上几点推动了纸浆价格的阶段震荡上行。但中长期产业链变化方面，针叶木浆价格

依旧走低，每吨进口价格 7 月初进一步下调 20 美元，完税价格约 5450 元 /t ；木浆整

体进口量以及针叶木浆进口量都维持高速增长的状态。长期来看，这两者是决定纸浆

期货行情的最核心因素。因此，预计后期纸浆价格仍难以持续上涨，在前期盘整反弹消化了 2023 年上半年的超

跌情况后，盘面仍有可能再度转弱。
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