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注  数据来源 ：卓创资讯。基差 = 现货价格 – 期货价格。

图 1  纸浆基差

注  数据来源：Wind。进口利润 = 现货价格 – 离岸价（FOB）。

图 3  银星牌漂白针叶木浆进口利润

注  数据来源 ：Wind。

图 5  我国再生纸浆进口量

注  数据来源 ：卓创资讯。

图 2  纸浆期货主力合约折合美元价格

注  数据来源 ：卓创资讯。

图 4  金鱼牌漂白阔叶木浆在山东的现货价格

注  数据来源 ：Wind。

图 6  国内主港地区纸浆库存总计
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—————— 纸浆期货市场相关数据 ——————

◎ 裴凯伦 宁波中哲物产

供应扰动继续扩大 市场等待需求验证
2022 年 1 月，供应端扰动继续扩大，纸浆供应商 UPM 的罢工时间，从 2 月 5 日延

长到 2 月 17 日，可能还要延长到 3 月 12 日。这加剧了供应减少的预期。纵观 11 月以

来的市场，包括物流受阻、浆厂减产在内的供应扰动连续不断，价格在供应驱动下步

步抬升。目前，因高位浆价对下游利润的严重挤压，行情进入了需求验证阶段，价格

沿着产业链向下的传导能力，决定了上游原料的价格高度。需关注春季的成品纸价格 

走势。


