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商品浆价格飙升：是什么推动价格上涨

商品浆是制浆造纸行业关键性

的全球商品， 在许多纸品的制造中

起着主要作用。商品浆价格一直不

稳定，特别是硫酸盐商品木浆，在

2020 年出现了过去 10 年的最低价

格。然而，2021 年却迎来了价格上

涨，2 月和 3 月初现货价格飞涨。

从 2020 年 12 月 1 日到 2021 年 2 月

底，上海期货交易所（SHFI）的漂

白硫酸盐针叶木浆期货价格上涨了

48%，并且还有继续上涨的趋势，

这让众多买家很想知道到底发生了

什么？

影响纸浆价格上涨的因素有哪

些？

（1）海运短缺和运费价格上

涨。集装箱缺乏以及海运运费上涨

引起了人们的广泛关注。虽然商品

浆价格通常不会直接受到与集装箱

短缺有关的运费上涨的影响，但这

一因素大幅增加了纸浆价格的定价

压力。

（2）家庭用纸需求增加。新冠

疫情在全球流行，迫使很多人居家

办工和远程学习，家庭用纸需求增

加，而非家庭用纸需求下降。像中

国等一些国家，随着中产阶级的增

长，对原生纤维抄造的高档家庭卫

生纸和纸巾的需求随之增加，带动

了硫酸盐商品木浆需求的增加。

（3）中国禁废令的影响。2017

年开始中国逐步实施废纸禁令，当

年开始禁止混合废纸进口，并于

2021 年 1 月 1 日起全面禁止进口所

有废纸。近期为了满足生产需要，

一些以废纸为原料的中国生产商不

得不使用部分原生商品浆来替代进

口废纸再生纤维浆。

（4）库存量。以商品浆为主要

原料的纸企，很有可能曾在 2020

年浆价处于创纪录低位时大量囤积

纸浆。这些纸浆库存在逐步减少，

有些甚至已经完全用完。由此产生

的需求，加上其他因素，促成了商

品浆价格上涨。

（杨开吉编译）




