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◎ 姚沁源  永安期货

纸浆：供需双弱  上涨乏力
纸浆期货行情宽幅整理，目前供需双弱，没有特别突出的矛盾。从供应端来看，

加拿大大火造成当地物流效率放缓，新冠疫情对全球供应链的影响依旧，集装箱船紧 

缺。国外发运量在 6、7 月下滑，致使 2021 年 7 月的纸浆进口量创下了今年的低点，

但国外港口库存持续累库。需求端文化纸出口订单不佳，生活用纸行情平稳为主，白

卡纸目前社会渠道库存偏高，买家采购积极性不足，纸浆呈现供需双弱的格局。受期

现套利行为等因素影响，现货市场可交割品牌整体流通货源偏紧，纸浆美元价格依旧

居高不下，盘面价格偏弱波动，没有明显趋势。
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