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◎ 裴凯伦  宁波中哲物产

多空逻辑切换加快 盘面探底反弹
上周（3 月 29 日—4 月 4 日）盘面先弱后强，多空逻辑激烈交战。多有标品现货 

不足，论证近月强势，空有需求不及预期，支持远月下跌，因此盘面正套再创新高。

供应端，近月无论是港口还是在途，标品不足已经确定。需求端，生活用纸开工率下降，

涨价函刺激不大也是事实。展望未来，标品不足，近月很难撤退，但是近月再创新高，

也只能寄希望于需求超预期爆发，远月供应不确定性仍存，只能是以时间换空间，等

待季节性淡季到来。


