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PTT预测：世界经济放缓将导致芬兰纸张产量下降

Pellerro 经济研究院（PTT）最

近对芬兰林产品行业进行了预测，

预测结果显示，由于世界经济放缓，

2019 年对林产品的需求有所减弱，

2020 年芬兰的纸张生产数据将会清

楚地反映出对纸产品需求的减少，

纸浆价格下跌在 2019 年触底。暴

风雪和病虫害对欧洲森林的破坏导

致木材供应过剩。

纸张需求继续下降，芬兰纸张出口

将再次下降

由于经济发展的不确定性增

加，2019 年纸张需求下降不断加 

剧。其结果是，欧洲持续了几年的

纸张价格上涨的趋势至 2018 年夏

季出现反转，开始下跌。到 2019

年年底，芬兰纸张出口价格也出现

下滑。需求减少催生了 2020 年各

大纸业公司关闭在芬兰的部分纸厂

的计划。

关闭计划包括位于 Rauma 的

UPM 纸厂和位于 Oulu 的斯道拉恩

索旗下的 2 家纸厂，这将使芬兰的

造纸产量减少 10%，导致林产行业

出口值减少。从 2019 年纸板出口

量和出口价格看，欧洲私人消费增

长放缓。然而，从长远来看，纸板

的总体出口前景仍较为乐观。

纸浆价格下跌，2019 年价格触底

欧洲针叶木浆价格在 2018 年

11 月达到最高点，接近每吨 1100 欧

元，到 2019 年 9 月底下降了 30%。 

下降原因主要有中国需求的迅速下

降（这一点令市场感到意外），以

及近年来产能增长超过了市场需求

的增长。

2019 年初对中国的纸浆出口有

所限制，现已经恢复，针叶木浆价

格下降趋势已趋于缓解，但生产商

库存仍处于较高水平。

由于对国际价格变化反应迟

缓，芬兰纸浆出口价格在上季度将

继续下降。纸浆市场有望在 2020

年恢复正常。

森林经济学家 Emmi Haltia 分

析表示，这意味着 2020 年纸浆出

口价格有望上涨，也可以预期出口

量会有小幅增长。不过，只有在中

国经济发展没有明显变化的情况

下，这种情况才有可能出现。

木材价格将大幅下跌

由于 2019 年初开局良好，加

之木材厂已大量抛售释放库存，

2019 年芬兰木材出口量小幅上升。

然而，由于中欧和北非地区供过于

求，芬兰木材厂已于 2019 年下半

年开始削减产量。

森 林 经 济 学 家 Matti Valonen

称，由于产量限制和库存减少，

2019 年木材产量将下降 2%，2020

年会有更大的降幅。

PTT预测芬兰出口市场主要变化               %

2019年 2020年

数量 价格 数量 价格

纸张 –5 3 –10 –1

纸浆 5 –12 2 6

纸板 –2 –2 2 –4

木材 1 –7 –3 0

胶合板 –3 1 –1 1 ( 龚  琛 )
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