
2018年4月的世界格局，随着美国总统特朗普推特的不
断更新，呈现出扑朔迷离的变化。4月8日晚，特朗普在推
特中发出了与中国政府就中美贸易争端缓和处理的暖风，中
美贸易战进入缓冲谈判期；美国当地时间4月12日，特朗普
再次推特发文，表示考虑在合适的条件下美国重返 TPP协议；
随后，4月13日美国对叙利亚首都大马士革进行导弹空袭，
导致原油价格上升。
世界经济格局的变化被特朗普推特牵制着朝着其想要的

方向发展，进入缓和期的“中美贸易战”在一系列后续事件
中仿佛被世人遗忘。国内一些经济人士甚至提出了中美之间

中美贸易摩擦
   对溶解浆市场影响浅析

季柳炎
阜宁澳洋科技有限责任公司

编者按：2018年3月以来，中美贸易摩擦不断升级，
贸易战一触即发。国内众多依赖进口原料的产业，对此颇
为紧张，并对事态进展严密关注。中国每年的溶解浆消费
量中近2/3依赖于进口，美国是中国溶解浆进口的主要来
源国，因此，中美贸易摩擦的未来走势对以溶解浆为主要
原料的纤维素纤维行业将产生较大影响。对此，本刊特约
撰稿人季柳岩先生撰文，就中美贸易摩擦的走势对溶解浆
市场的影响进行了分析。
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季柳炎，工程师，本刊特约撰稿人。
任职于阜宁澳洋科技有限责任公司，
2007年至今从事溶解浆与黏胶纤维市
场与技术调研及贸易工作。
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不可能再有贸易战的论调。但笔者认为，随着世界格
局的发展，中美贸易战的关键时间节点将在6月下旬
和9月下旬。如果9月下旬过后，中美之间就贸易争
端问题达成协议，那么贸易战可能打不起来，但在此
之前，不得不做好贸易摩擦升级为贸易战的准备。

溶解浆是纤维素纤维（含黏胶纤维与醋酸纤维）
的重要原料。中国每年的溶解浆消费量中近2/3依赖
于进口，美国是溶解浆的重要生产国，也是中国溶解
浆进口的主要来源国，因此，纤维素纤维行业不得不
考虑中美贸易战一旦打响后的产业安全问题。本文从
溶解浆进口量以及贸易战出现后的溶解浆进口成本
两方面，简单分析了中国溶解浆行业即将面临的产业
安全问题。

中国溶解浆总进口量中美国产溶解浆占比

（1） 中国溶解浆分国别进口情况
2015—2017年，中国每年溶解浆进口量均在225

万 t以上，虽然中国对原产于巴西、美国、加拿大的

溶解浆征收反倾销税，但因为这几个国家是溶解浆的
主产国，中国黏胶短纤和醋酸纤维企业仍不得不从
这几个国家进口溶解浆。从历年数据看，中国从巴
西、美国、加拿大进口的溶解浆在进口总量中的占比
分别为16% ～ 21%、12% ～ 13%、7% ～ 10% ；从这
3个国家的溶解浆进口量之和占中国全年总溶解浆进
口量的35% ～ 44%。

（2）美国溶解浆生产企业及产品用途
目前美国溶解浆生产企业主要有 Cosmo、Rayonier、

Buckeye、GP 4家企业。在中国 Rayonier生产的溶解
浆主要用做醋酸纤维素纤维生产原料，Cosmo生产
的溶解浆主要用做黏胶长丝生产原料，Buckeye与
GP两家企业生产的溶解浆主要用做黏胶短纤及纤维
素醚等生产原料。目前，中国仅掌握了醋酸纤维素
短纤维生产技术，产品主要用做烟草过滤嘴生产原
料。由于中国烟草行业税务总额占其行业总产值的
65.6%，盈利能力较强，故用于醋酸纤维素纤维生产
方面的溶解浆成本能够转化掉。但用于生产黏胶纤
维以及纤维素醚的溶解浆，因为下游产业的周期性

表1		2015—2017年溶解浆分国别进口情况			

国别
2015年 2016年 2017年

进口量/万t 占比/% 进口量/万t 占比/% 进口量/万t 占比/%
巴西 37 16 48 21 55 21
南非 36 16 29 13 29 11
美国 29 13 30 13 32 12
加拿大 23 10 17 8 19 7

印度尼西亚 18 8 23 10 39 15
奥地利 16 7 16 7 16 6
芬兰 14 6 15 7 16 6
瑞典 12 5 10 4 11 4
捷克 11 5 7 3 12 5
泰国 9 4 8 4 9 4
其他 20 9 23 10 23 9
合计 225 225 261

  注   数据来源：海关、中纤网。
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较强，目前黏胶纤维及纤维素醚已经进入下跌周期，
一旦溶解浆成本上升，下游产业势必雪上加霜。

贸易战打响后的人民币汇率走势

假设6月与9月中美贸易战如期打响，人民币汇
率走势将成为资本市场博弈的重点标的物。特朗普上
台后提出美国优先、美元进入强势周期等政策与理
念，美联储加息在资本市场上已经形成共识。而人民
币汇率随着中国政府“一带一路”项目的持续推进，
也势必进入强势周期，那么人民币只能选择利率上
涨、汇率维稳或升值周期，但人民币对美元汇率贬值
的概率就变得很低。从近期的人民币对美元汇率走势

来看，也印证了这一说法。
人民币对美元汇率维稳或者升值，可以抵消一部

分溶解浆进口被征高额关税的压力；如果对原产于
美国的溶解浆关税在现有反倾销关税基础上不增加，
则意味着有利于溶解浆的进口。但如果溶解浆进口关
税增加，就要看新增加的关税调整幅度有多大。显而
易见的是，缘于中美贸易战中一些不确定因素，加
上中国4月2日开出终止关税减让义务的128项原产
于美国的进口商品中并无溶解浆，故目前可以认为，
中美贸易战中，溶解浆属于受益品种，主要原因是人
民币升值，有利于其进口。

结　语

如果中美贸易摩擦加剧，引发贸易战，那么从美
国进口溶解浆的成本势必上升，最终导致中国的纤维
素纤维与纤维素醚两个行业的原材料成本上升，但由
于中国以纤维素纤维为原料生产的产品以出口为主，
对外贸易依存度较大，成本上升后，能否转嫁给下游
目前很难确定；但如果中美贸易摩擦在一定范围内可
控，不上升为贸易战，政策上涉及不到对原产于美国
的溶解浆加税，在人民币汇率维稳或升值的基础上，
反而有利于溶解浆进口。

近期人民币对美元汇率

产品名称
完成产量/t

累计同比增长/%
11月 12月 累计

纸浆（原生浆及废纸浆） 1319907 1451433 16209161 3.00 
机制纸及纸板（外购原纸加工纸除外） 10553003 10678304 125420081 3.09 
　其中：未涂布印刷书写用纸 639132 680810 7833232 8.35 

其中：新闻纸 151955 190786 2491298 －18.05 
　　　 涂布类印刷用纸 532223 527920 6677126 －0.16 
　　　 卫生用纸原纸 385391 411689 4675786 16.95 
　　　 箱纸板 927010 904294 10657993 －0.67 
纸制品 6048218 6069133 68008006 1.55 
　其中：瓦楞纸箱 3243789 3273654 36995501 －1.67 

2017年11—12月我国造纸行业主要产品产量

Outlook
分析 / 预测

652018年第4期
造纸信息  


	2
	3



