
各界解读涨价原因
　呼吁市场回归理性 

纸业大佬谈纸价

李洪信

山东太阳纸业股份有限公司

董事长

张　茵

玖龙纸业（控股）有限公司

董事长

造纸行业是个充分竞争的行业，要对其做出准确的预判是有难度

的。但这波涨价行情中，肯定有废纸的因素，但是废纸也绝不可能持

续猛涨，它缺乏持久的支撑。

本轮行情中大的造纸厂，涨五六百块钱是有的，虽然纸厂这几年

过的比较困难，但在涨价这个问题上，一直很理性。说白了，涨价

也是没办法的事，原料涨的那么猛，你不涨一点肯定是亏嘛，亏钱的

事儿肯定没人做。当然，这其中小的造纸企业肯定会起哄，挣上一笔，

但我还是那个观点，涨价不会持续很长时间。（华印纸箱）

我们怎么去看涨价，首先从原料来看2016年非常特殊，过去两

三年废纸一般在 1200 ～ 1300元 /t，2016年涨到 1500 ～ 1600元 /t，

废纸还在涨价；第二看一下煤炭，2016年初300元 /t，现在750元 /t

都很难拿到煤。今年产品不断涨价是有它的原因的，我刚才说了几

个数据，可以讲，原料涨的幅度很高，玖龙在过去这几个月当中发

了几次涨价函，但有的品种还涨不上去，市场变化让我们感到纸价

涨幅比不了原材料。价格方面我觉得走到今天，这里就有不规范的

企业在起到一个推波助澜的作用，对下游行业造成非常负面的影响，

这个价格真是跟炒出来的价格差不多。我们造纸行业能稳定发展到

现在，非常不容易，我觉得在当前的大环境下，大家应该理性公正

的慎重看待市场，对不规范的行为要抵制，不能扰乱我们规范的市场。

（纸业大会）

in-depth Analysis
行业热点 焦点论坛 

42 NO.3 2017
CHINA  PAPER NEWSLETTERS   



李文斌

理文造纸有限公司CEO

吴明武

安徽山鹰纸业股份有限公司

董事长

上海泰盛制浆（集团）有限

公司董事长

这一轮涨价主要是国内原材料涨升推动的。首先是外汇持续贬

值造成外废价格攀升，而国废也跟随外废做出价格调整，最终推高

了纸价。除废纸采购价急升之外，煤炭的价格也涨到 680元 /t，比

年初的 320元 /t 涨了一倍。废纸加煤炭这两个最重要的成本要素约

占我们吨纸售价的 60％，这就足以解释为何本轮原纸涨价来势汹汹

了。

其实，这一轮纸价上涨还有一个重要因素被大家忽视了。2016年8

月31日，韩国第一、全球第七的海运公司韩进海运的破产，导致欧美

船位供应大幅下降，许多公司宣布将运费提价50％，这也大幅推高了

国外废纸价格。

未来一段时间的原纸价格，主要看人民币汇率和煤炭的价格走

势。我认为未来纸价持续高涨的可能性不大。理文每一次调价，都

是严格按照原材料的波动来调整的。我再次强调，原纸上涨是上游

原材料上涨带动的，是正常的市场调整，相信很快会恢复平稳。（华

印纸箱）

受传统节日需求的影响，每年的第四季度都会调涨原纸的价格，

但2016年涨价幅度超出预期。原纸涨价有其合理性，从2010年起，

原纸价格逐步回落，并在低位徘徊了这么多年，直到2016年下半年

随着宏观经济的企稳回升，造纸产业才出现景气周期弱反弹的苗头，

原纸有上涨的内生动力。

造成本轮原纸价格大涨的因素很多，如大宗商品价格上涨、人民

币持续贬值、外废及国废成本上升、各类原辅材料的上涨、造纸厂的库

存低位、包装用纸旺季到来等，但最重要的是各类市场参与者，尤其

是国废供应商及打包站的不理性囤积废纸，造成造纸厂成本大幅上涨，

从而引起行业各链条的恐慌心理，希望大家保持理性，共同维护行业

健康稳定发展。

在此我呼吁大家保持冷静、理性对待此次涨价，通过各产业链条

的节能降耗、工艺创新等获得各自合理的利润，维持整个造纸包装产

业链的健康稳定长期发展。（华印纸箱）
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业界人士谈纸价

北京金冠方舟纸业
物流有限公司董事长

上海市包装技术协会
秘书长

广西佳尧纸业
总经理

拉芳家化股份有限公司
总裁办公室主任

其实这个钱真的没有被市场赚走，为什么？这次涨价是由多种

因素引起的，原材料、交通整合、煤价等，纸价上涨只是回归到价

格主路上。这一次涨价，可以说是个标志性的事件，基本上完成了

生产集中度大幅提升的过程。生产集中以后，就应该向解决下游的

个性化需求、差异化需求和供货及时性这个方向转变。这一次涨价

过程中，有些大厂的行为让人看不懂，你不管怎么涨价，库存不能

卖光，我们要充分认识到上下游是供应链关系，而不再仅仅是一个

销售关系，不能断了长期供应关系。所以说，不管是涨价也好，降

价也好，一定要把销售关系转变到供应商的供应链管理上来考虑，

对客户差异化需求、个性化需求保持源源不断的稳定供应。（纸业

大会）

近段时间原纸涨价已经成为一种新常态，对于很多包装企业而

言，也通过各种措施积极应对调整，行业内一些小企业迫于成本压

力则只能关停。而根据国家工信部、国家能源局发布的数据，2015

年全国共淘汰造纸产能167万 t，完成了既定目标。随着造纸行业

落后产能的不断淘汰，有核心竞争力的企业能够在市场竞争中取得

优势，低端产能造成的污染也会大大降低。（劳动报）

现在这种情况下，纸厂的交易风格都变了，以前允许老客户

赊账，现在就算拿现金去，还不一定要得到货。作为贸易商，也

感受到了纸价上涨的压力，再也不敢跟客户签超过一个月的合约，

就怕到时候纸价涨得太离谱，自己的利润全部都填进去。纸价跌

久了，价格反弹有一定的合理性，但涨得过多就不应该了。如果

纸价继续涨下去，比如说销售水果的商家，一旦发现纸箱的成本

过高，可能会改用其他材质的包装箱。（南国早报）

从长远来看，涨价是产业发展的必然趋势，市场成本及消费者

收入的上涨决定了化妆品行业相关价格的上涨。此次纸品涨价的原

因不能全归于环保整治，近年来，国家对于环保一直十分重视，而

此次“环保风”整顿的是部分操作不规范的企业，从市场的长期发

展来看，将环保不合格的企业剔除，亦是行业洗牌的预兆。（化妆品报）

朱　勇

宋文仙

罗　辉

崔洪喜
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中金公司

进入2017 年，文化用纸的涨价幅度和频率开始

加大、加快。另外，国际纸价也开始启动8％～ 10％

的涨价，能源、纸浆、胶乳等化学品原材料价格上

涨成为主要推动因素。目前看，造纸行业成本端的

上涨实现了成功转嫁。

文化用纸补涨机会仍存。箱板瓦楞纸较好的涨

幅一方面受益于更好的供需格局，另一方面原材

料进口废纸价格的涨幅也远大于纸浆的涨幅。短

期内，浆价的上涨趋势将支撑文化用纸的补涨机

会。特别是竞争格局改善且没有新增产能的铜版

纸板块。

低库存奠定涨价底气。目前铜版纸、双胶纸供

应相对紧缺，厂家采用当月定价限量供货的销售模

式，在3—5月出版教材用纸的刚性需求支撑下，贸

易商库存也较低，纸厂涨价更为坚决，预计3月文化

纸涨价的主基调不变。（宋丽华 袁霏阳）

南国早报：纸价涨势凶猛 背后原因何在

纸价持续低迷了这么多年，为什么从去年底开

始突然上涨，而且来势凶猛呢？纸价上涨的因素有

多个方面。

首先，是内在因素，纸价从2008年6000多元 /t

的高位一路下跌，到2016年4000元 /t 左右的低位徘

徊一段时间之后，一些纸厂再也无法承受亏损，反

弹是必然的。

其次，就是环保因素，2016年底北方地区出现

大雾霾，靠近北京的河北、山东等地有很多环保不

过关的小造纸厂暂时停产甚至被关停，导致纸张的

生产和供货量大幅度下降。

第三，煤价上涨，以及号称“史上最严超限

令”的《超限运输车辆行驶公路管理规定》正式施

行，让造纸企业的生产成本和运输成本上涨了 30％

左右。

第四，2016年下半年以来，美废率先提价，涨

幅约25％，日废与欧废价格涨幅分别近40％与36％。

再加上人民币贬值因素，导致我国造纸企业从国外

进口纸浆和废纸的成本大幅度上涨。

有业内人士认为，纸价或将继续看涨，首先是

原材料涨价带来的价格传导，“生产1 t 纸至少需要

1.03 t 的纸浆。去年11月下旬到现在，木浆涨了至少

800元 /t，原纸价格平均只涨了400元 /t，纸价后续

拉涨的空间很大”。

此外，每年10月到次年3月是纸箱包装行业的

生产旺季，这一时期在国庆节、“双11”、春节、元

宵节等假期的带动下，纸箱需求量增长，拉动原纸

采购需求的增长。

由于这些时间点供需关系的影响，纸价上涨的

脚步没那么快停下来。

媒体谈纸价

证券机构谈纸价
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西南证券

补库存需求拉动旺季延续，各种纸品还在涨价

周期中，对未来涨价行情仍比较乐观。对于纸张价

格的上涨，分析人士表示，首先，在环保监管力度

加强，部分企业关停限产以及龙头企业保价措施的

推动下，行业整体库存处于较低位置，补库存需求

拉动价格上行；其次，成本上浮，受智利森林火灾、

国际价格上涨影响，国内进口木浆价格大涨，为纸

张涨价提供基础；此外，行业当前正处于需求旺季，

伴随着短期供需偏紧，行业旺季有望延长。（《证券

日报》）

申万宏源

需求方面：节后进入传统旺季，经销商和下游

印刷厂补库存积极，从此前的随需随购转为准备

10—30天库存应对开年后的需求增长和涨价。

供给方面：环保供给侧改革持续压缩中小企业

生存空间，多年的行业苦日子使大型造纸企业在行

业产能释放平缓期和环保督导等预期下，形成合力

进行产能管理和发货控制。

成本端：煤炭和废纸维持稳定，浆价有所上涨，

2017 年下半年新增产能释放，预计木浆价格2017 年

全年呈现前高后低趋势。

价格趋势判断：2017 年纸价相对于 2016 年四

季度箱纸板、瓦楞原纸和白卡纸等纸种快速上涨

的态势，将呈现向涨幅低的纸种扩散和温和提价

趋势，由兼具需求增长和供给收缩逻辑的箱纸板

及瓦楞原纸，到集中度较高的白卡纸和铜版纸，

后续有望向文化用纸乃至特种纸扩散，但同时伴

随库存水平持续提升，涨价落实幅度可能受限。（中

国证券网）

国泰君安

本轮造纸价格上涨的直接原因是原材料成本上

涨，但其背后根本原因在于供需结构已悄然发生变

化。造纸产业链中去库存加速、中小企业频频退出、

准入门槛不断增加都在聚集涨价动能，在需求并未

有明显变化的情况下而仅出现成本上涨却促使纸价

一波波如火如荼的攀升，瓦楞原纸平均出厂价相对

于2016 年年初上涨达到56.2％，牛卡、灰底白纸板

则分别上涨52％、24.8％。上涨趋势并未结束，且造

纸行业的业绩弹性将在2017 年充分表现出来。

成本上涨是纸价上涨的直接原因，目前纸价涨

幅均已覆盖成本涨幅，我们认为造纸行业盈利有进

一步扩大的趋势。成本上涨具体包括：①陆运行业

限运政策带来的运费上涨；②煤炭能源价格上涨带

来能源成本上升；③纸浆、废纸等原材料价格上涨；

④环保政策趋严导致环保成本上升。造纸企业凭借

较强的议价能力可将其价格保持在相对高位，随着

后续原材料成本下降，盈利空间将进一步提升。

供需结构悄然好转，造纸行业底部低点已现，

盈利能力将逐步修复。从 2012 年下半年造纸行业

景气度下滑开始，到 2016 年年中，几乎所有纸种

均出现了产能过剩的情况。在环保政策日趋严格下

成本多个环节均有所上升，倒逼中小企业关停退出

造成行业总产能不可逆的下降，供给端淘汰落后产

能持续进行。产业链库存持续负增长使其前期价格

位于底部区域，短期的补库需求也在客观上形成纸

价轮番上涨的催化剂。（中国证券网）

国金证券

2017年 2月下旬以来，博汇、岳纸及 APP 等先

后发出铜版纸和双胶纸等文化用纸涨价函。根据纸

业联讯数据，铜版纸出厂价已从2016 年 12月 5002

元 /t 上涨至 5395元 /t。未来来看，一方面，随着供

给侧改革及环保政策进一步深化推进，预计行业供

给端收缩效应明显，另一方面，我国铜版纸产能集

中度高，涨价扩散效应也更强，因此我们认为，未

来一段时间内，包括铜版纸、双胶纸在内的文化用

纸提价趋势仍明显。（揭力）
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中国国际瓦楞展专家委员会专家何健先生在接

受媒体采访时分析了此次涨价潮的六大影响因素：第

一，环保压力加大，助推造纸企业限产，供给收缩

明显、有效消化了库存压力，浙江、江苏、山东等

各界专家和业内人士从不同层面、不同角度对

本次纸价上涨进行了深刻的分析，让我们对此有了

较为清晰的认识和判断。一个事件的发生和结束都

有其根源和规律，从经济学理论来看，决定价格的

主要因素是供应与需求的平衡，生产投入与产出的

关系等。具体到此轮纸价上涨，核心驱动力主要集

中在多种原料价格上涨造成的生产成本增加、环保

措施引发的供求不平衡、纸价长期低位徘徊导致的

涨价预期。

何　健

中国国际瓦楞展专家委员会专家

《造纸信息》编辑部

专家观点

本刊观点

价格上涨引发了产业链的格局变化，受到社

会各界广泛关注。未来纸价将走向何方，仍然需

要对主要因素进行判断。从目前来看，纸价上涨

的走势短期难以扭转，至少在2017年上半年，上

涨仍是市场主要方向。随着价格上升到一定高位，

以及产能提升和开工率提高，市场供求关系将再

次达到平衡，此次价格将再度达到新的调整过程，

并最终趋于平稳。

价格是市场的晴雨表，从一定层面反映出行业

的状态，纸价上涨从某种程度上预示着行业正在好

转，这是业内企业近几年来卧薪尝胆、努力转型升

级的结果。但面对纸价暴涨，我们也要理性对待，

规范市场行为，共同促进造纸行业长期、稳定、可

持续发展。

省份的造纸企业生产装置停车限产情况较多，供

需格局获得暂时改善。第二，废纸、煤炭等上游

原材料价格上扬，再加上运输成本上升，助推纸

业成本上升。第三，处于纸业传统旺季，市场供

需处于相对紧张状态，纸价或将继续上扬。第四，

龙头造纸厂重拾议价权。全国范围内大规模淘汰

落后产能，仅东莞1年内就减少了500多 t 原纸的

供应，沿海地区的小造纸厂也普遍面临被关闭的

命运，龙头造纸厂重拾议价权，抱团涨价！第五，

涨价初期，多数纸箱厂没有提前备库，近期一拥

而上纷纷采购原纸，造成周边造纸厂库存短缺。

第六，经济触底回暖，PPI 指数连续3月在50以上，

终端用户采购力增强。
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