
冯　艳文

包装用纸涨价原因探究及
未来趋势预判

2016 年箱纸板及瓦楞原纸涨价热潮以 9

月为节点，分为两个阶段。第一阶段，业内

龙头企业接连提涨价格，但大部分市场较为

平静；第二阶段，大批纸厂加入涨价大军，

涨价幅度越来越高。此次涨价潮背后存在理

性因素与非理性行为，考虑到市场需求的变

化，未来即使纸价继续上涨，也很难继续维

持前几个月的大涨格局。

冯　艳

纸业联讯助理总监

in-depth Analysis
行业热点 焦点论坛 

大概没有人能预见到，2016 年下半年，箱纸

板及瓦楞原纸等包装用纸和纸板市场会迎来如此

火爆的上涨行情！

2016年四季度，不仅市场上涨价函满天飞，各

大媒体关于箱纸板及瓦楞原纸涨价的报道也是铺天

盖地。与2016年初相比，年末的箱纸板及瓦楞原纸

价格可谓“扶摇直上九万里”（见图1、图2）。

这波涨价热潮到底是从何时开启的？我们认为，

以9月为节点，2016年的涨价潮可以鲜明地分为两个

阶段。

第一阶段的参与者主要是以玖龙、理文为代表

的业内龙头造纸企业。从2015年底到2016年一季度，

玖龙、理文接连提涨各分厂价格，涨幅保持在每月

50元 /t，节奏较为平稳。进入夏季以后，景兴、联盛

等造纸企业陆续加入到涨价行列。在这一阶段众多中

小型纸厂并未参与，大部分市场显得较为平静。

在这一时期，下游对于涨价的态度颇为谨慎，会

纸价上涨

2016 年 9 月起，箱纸板和瓦楞原纸

类包装用纸及纸板价格持续上涨，且涨幅

惊人！
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根据订单量的大小与纸厂讨价还价，部分订单客户最

终落实涨幅小于纸厂推涨幅度。

从2016年9月开始，涨价进入第二阶段。第二阶

段有两个显著特征：一是加入涨价大军的纸厂越来越

多，不仅玖龙、理文、景兴、吉安等大型纸厂继续

提价，而且，江浙、山东、华北地区各中小型纸厂也

不断发出涨价函；二是涨价幅度越来越高，提价频次

越来越快。9月市场集中提涨3轮，10月集中提涨4

轮。最后2个月市场上则是一片混乱，每天都有不同

纸厂宣布提价，已无法统计集中涨价频次。从涨幅来

看，从前期单月上涨50 ～ 150元 /t 到后期单月涨幅

600 ～ 1000元 /t，涨幅越来越惊人。

涨价落实情况和下游纸箱厂态度在第二阶段都发

生了明显改变。在市场涨价函频出的同时，纸厂限量

接单的情况越来越多，市场上纸张供应趋紧。在此情

况下，下游纸箱厂的议价话语权急剧减弱，纸厂提涨

的要求基本都得到了实际落实。买家们的关注焦点开

始集中在补货建仓，而不再像以前那样按单备货。市

场上甚至出现有游资入场抢货的传言，更搅乱了涨价

缺货的市场。

2016年箱纸板及瓦楞原纸价格为何会不断上

涨，而且越涨越猛？我们认为背后的原因颇为复杂。

1 成本上涨

推动箱纸板及瓦楞原纸价格上涨的最初动力来自

纸厂生产成本上涨。

一是废纸价格上涨。据纸业联讯统计，截至

2016年12月，美废 OCC 期货价格与年初相比上涨约

34.1％（见图3），国废 A 级黄板纸平均价格与年初相

比上涨约49.8％（见图4）。如果再考虑到年内人民币

贬值因素，纸厂实际采购废纸成本增长幅度更大。

二是煤炭价格上涨。据统计，2016年11月初秦

皇岛海运煤炭交易市场发布的环渤海动力煤价格指数

（5500大卡）达607元 /t，相比年初的371元 /t，涨幅

达63.6％。虽然12月国内煤炭价格已趋向稳定并小幅

回落，但整体价格已上高位，煤价走高直接导致纸厂

能源成本上涨。

三是货运成本上涨。2016年9月21日起国内开始

执行新的运输政策，新政策对公路货运车辆的限高限

重都做了调整。据测算，新政执行后公路货运运输费

用上涨约35％。

2 产能受限

箱纸板及瓦楞原纸产能受限对2016年价格上涨

也起到了推波助澜的作用。除了淘汰落后产能带来的

一些影响，短期环保限产也已成为影响国内产能的主

要因素。

据国家工业和信息化部统计，2015年造纸行业落

后产能淘汰合计167万 t，涉及70多家纸厂、200多条

生产线。所淘汰的落后产能中有相当比例是箱纸板及
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图1 纸业联讯箱纸板（140 g/m2）价格指数

图2 纸业联讯瓦楞原纸（120 g/m2）价格指数
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涨价原因探究

成本？产能？ 需求？ 惜售？
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瓦楞原纸生产线。

从2016年7月中旬开始，首批8个中央环境保护

督察组陆续进驻内蒙古、黑龙江、江苏、江西、河南、

广西、云南、宁夏，开展为期1个月的环保督察工作。

受此影响，江苏及河南地区部分中小型箱纸板及瓦楞

原纸生产厂进行了时间不等的停产、限产。

2016年10月至年末，环保督察组陆续进驻天津、

河北、山东、广东等20个省市。这些地区的多家造纸

企业因燃煤锅炉产生废气问题而被强制停产、减产。

除了环保督查以外，随着11月北方进入冬季雾

霾高发期，河北全省多次触发高污染行业在雾霾期的

限产机制。河北、天津、山东等地启动雾霾气候应对

措施，当地包括造纸在内的高污染制造企业均被强制

停产、限产。

此外，2016年两大国际会议接连召开对华东地

区纸厂生产也造成了影响。一是9月初 G20峰会在浙

江省杭州市召开，8月中下旬开始，杭州周边区域纸

厂普遍进入停产、限产状态。二是11月下旬世界互

联网大会在浙江乌镇举办，浙江省及周边省市在10

月底出台相关纸厂停产、限产措施。

3 短时需求好转

2016年的涨价进程适逢四季度节假日众多，再

加上“双11”等新兴消费热点，包装纸需求迎来一

个短期回升阶段。需求短期好转以及大宗商品行业普

遍涨价对造纸行业的传导，为纸价创造了良好的提价

氛围。

4 人为心理因素

除了成本上涨、产量下降这些客观因素之外，人

为因素也是推动价格疯涨的重要助力之一。随着市场

涨价频次和幅度越来越大，上下游企业对涨价的预期

也越来越高。在看涨的心理预期下，卖方开始惜售，

买方则尽可能地增加库存。

在供应和需求此消彼长的情况下，部分区域箱纸

板及瓦楞原纸开始变得奇货可居。这种情况进一步加

剧了纸价上涨的趋势，形成涨价和限量采购的恶性循

环，甚至出现了一些人为炒作现象。

从以上分析可以看出，这波涨价潮背后存在理性

因素，也存在非理性行为。基于生产成本上涨、产能

受限以及良好需求的合理提价，无论对于纸厂还是下

游纸箱厂都是可接受的，也更能持续。但是部分中小

纸厂的价格飚飞显然有些脱离正常市场规律。

2017年1月以后，纸厂的生产成本增长压力已明

显降低。废纸价格和包装纸价格成为互相影响、互

相推动的两环。包装纸价格继续上涨，废纸供应商

则会继续推动涨价。废纸继续涨价，则包装纸生产

商会继续下一轮提价。短期来看，废纸价格上涨仍

将是包装纸价格走高的主要成本动力。除了废纸价
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未来趋势

需求降温？ 价格趋稳？
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格以外，能源、陆运成本等其他成本未来将基本保

持平稳。

供应方面，纸厂生产受到的影响主要来自春节

假期。2017年1月27日—2月3日是法定的春节假期。

一般而言，造纸上下游产业通常会停工更长时间。据

纸业联讯了解，沿海地区大中型纸厂多会在1月25日

前后安排停机，停机时间大多在10天左右。

春节后随着天气转暖，北方空气质量通常会有

所好转，因此来自环保方面的压力可能会有所减小。

各主要地区纸厂春节后的生产预计将能保持稳定，不

会受到外界太多干扰。

不过市场需求发生了明显变化。2016年底下游

纸板纸箱厂为了赶节前包装旺季，再加上市场存在

涨价预期，买家需求短期迅速增长，造成局部地区

出现箱纸板供不应求的场景。春节假期或会成为很

多商品消费的转折点，假期前商品消费短期需求火

爆，假期后则会明显进入淡季。终端商品消费的变

化将传导至包装纸市场，使春节后包装纸价格逐渐

降温。

整体而言，我们认为后市箱纸板和瓦楞原纸等

包装类纸及纸板市场价格是否还会继续上涨，很大

程度上取决于废纸原料的价格走势。不过考虑到市

场需求有所变化，即便价格继续上涨，也很难继续

维持前几个月的大涨格局。

in-depth Analysis
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英国第一家涨价的造纸厂—— Fedrigoni 英国公司已经宣布，自 2016年 11月 21日起，其产品价

格大部分将上涨 5％～ 8％。

法国 Smurfit Kappa 公司宣布提高其 WLC 产品的价格，涨价幅度为每吨浆提高 60英镑，从

2016年 12月 1日起开始执行。

法国 Arjowiggins Graphic 公司 2017年 1月起将提高公司生产的涂布纸及非涂布纸，再生及不含

磨木浆纸张价格，提价幅度为 10％。

瑞典 Arctic Paper 造纸厂，宣布提高其所有生产产品的价格，提价幅度为 10％。

芬欧汇川（UPM），自 2017年 1月 1日起提高涂布及非涂布高档纸张的价格，包括印刷纸和出

版用纸，预计提价幅度在 10％左右。

意大利 Burgo Group 的英国分公司宣布提高产品价格，提价幅度为10％，2017年1月3日起实施。

葡萄牙 Navigator 纸业公司宣布对其公司生产的非涂布不含磨木浆纸张提价 6％，并且表示在

2017年的 1月将继续提高产品的价格。其在北非和中东地区的纸价将上调，并在 1月全面实施，而

欧洲的纸价上调将在 2月 24日起生效。

西班牙 Lecta 纸业计划自 2017年 3月 13日起，对其在欧洲所有的单张和卷筒的双面铜版纸价格

上调 8％～ 9％。

Sappi 欧洲计划自 2017年 3月 15日起，对其欧洲的所有单张和卷筒的涂布和未涂布纸价格上调

8％。

全球纸价普涨：欧洲
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